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Di(& Deflation ist fir die wirt-
schaftspolitischen Entschei-
dungstriger das Schreckge-
spenst  schlechthin. Was tun,
wenn die Kauflust abnimmt, weil
Giiter und Dienstleistungen mor-
gen billiger zu haben sind? Sin-
ken die Preise morgen, dann
sinkt die Kauflust heute. Geld
wird gehortet, der Wirtschafts-
motor abgewiirgt. In Europa
spricht inzwizchen eine steigende
Zahl an Fachexperten offen von
einer Deflationsgefahr. Tatsich-
lich ist die Preisdynamik in allen
fortgeschritten europdischen
Lindern aktuell sehr moderat.
Die Inflationsrate betrigt fiir den
Euro-Raum zurzeit 0,8 %, fir Tta-
lien 0,5% und fiir Sidtirol 1,1%.
Ursachen fiir die derzeit geringe
Preisdynamik finden sich sowohl
auf der Kosten- als auf der Nach-
frageseite. Auf der Kostenseite
fallen derzeit grioflere Preistrei-
ber aus. So haben sich Rohstoffe
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in den letzten 12 Monaten nicht
wesentlich verteuert. Lohne ha-
ben sich im Zuge der Krige kaum
nach oben entwickelt - im Gegen-
teil, eher wurden Lohnkiirzungen
in Kauf genommen, um Arbeits-
plitze zu retten. Aber auch auf
der Nachfrageseite tut sich we-
nig. Die von den internationalen
Finanzmirkten diktierte Austeri-
tatspolitik zwingt Regierungen
dazu, offentliche Investitionspro-
gramme zuriickzufahren baw. die
laufenden Staatsausgaben zu
drosseln. Beide Faktoren bilden
allerdings einen wichtigen Teil
der Nachfrage. Die steigende Ar-
beitslosigkeit und die schleppen-
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Schreckgespenst
Deflation

Wird Sddtirol in die Deflation schlittern?
Nicht, wenn die Banken nicht den Geldhahn

de Lohnentwicklung dimpfen,
atets kombiniert mit einem realen
Wertverlust des Sparvermogens,
den Konsum. Des Weiteren
schwiicheln die Investitionen der
Privatwirtschaft. Einerseits, weil
die Aunszsichten auf Wachstum
nicht zum Besten stehen, ande-
rerseits weil die Kreditinstitute
wesentlich vorsichtiger in der
Vergabe von Krediten geworden
sind. Somit braut sich ein Cock-
tail zusammen, der fiir wirt-
schaftliches Wachstum nicht ge-
rade forderlich ist. Also, wie han-
deln? Der Staat kinnte iiber steu-
erliche Entlastungen die Voraus-
getzungen schaffen, den Konsum
und die unternehmerisehe Initia-
tive wieder anzukurbeln. Die ana-
chronistischen Maastricht-Krite-

weiter zudrehen.

rien kinnten dahingehend aufge-
weicht werden, dass Offentliche
Investitionen ausgeklammert
werden, die auf die Schaffung von
Arbeitsplidtzen abzielen. FEine
entscheidende Rolle spielt aber
auch die Kreditwirtschaft. Der
erschwerte Zugang zum Kredit
ist aktuell der grofite Hemm-
schuh fiir die Wiederbelebung
der Nachfrage. Eine nicht ge-
wihrte Finanzierung bedeutet
fast immer eine verlorene Inve-
stition. Im November 2013 lag
das an Unternehmen eingerdum-
te  Kreditvolumen in Siidtirol
5,7% unter dem Vorjahresniveau.
Austeritit und Kreditklemme
sind aus heutiger Sicht die grofl-
ten Bremsfaktoren fiir die Wie-
derbelebung der Nachfrage.



