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ie derzeitige Niedrigzinspoli-

tik der EZB (Europiischen
Zentralbank) mag eine geldpoliti-
sche Notwendigkeit sein, um der
europdischen Konjunktur neuen
Schwung zu verleihen. Niedrige
Zingen wollen die Investitionsbe-
reitechatt der Unternehmen an-
gpornen — mitteltriztiz =ollen anch
wieder Arbeitsplitze entstehen.
Und auch die Inflation scheint, iso-
liert betrachtet, zurzeil nicht wei-
ter problematisch. Fiir Siidtirol be-
lduft sie sich im Jahresschnitt 2013
auf lediglich 2,0 %. Der Haken an
der Sache ist: bei einer Preissteige-
rungsrate von 2,0% miisste man
das angesparte Kapital mindestens
um diesen Satz verzinst bekom-
men, um den Kautkrattverlust ans-
zugleichen. Und gerade letzteres
ist, bei den heutigen Voraussetzun-
gen an den Kredit- und Finanz-
miirkten, gar nicht so einfach. Eine
Analy=e des AFT | Arbeitsfirde-
rungsinstituts hat ergeben, dass
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Die Schattenseite niedriger Zinsen

Das Zinsniveau st heute niedrig wie nie zuvor und potentielle Investoren jubeln. Weniger
danach zumute ist einer Vielzahl von Sparern, deren angespartes Kapital von der Inflation

der hypothetische Sparer, der iiber
den Zeitraum 2007-2018 sein Fi-
nanzvermigen im Bankkontokor-
rent belassen hat, eigentlich ein
Verlustgeschiift eingegangen ist.
Zieht man niimlich von der Nomi-
nalverzinsung [lir Bankeinlagen
die Inflation ab, so bewegt sich der
reale Zinssatz stets im negativen

Bereich. Gliieklicherweise ist soleh
ein Sparverhalten nicht der Hegel-
fall. Entsprechend der guten Pra-
xis entscheiden sich die Sparer
stets flir einen Anlagenmix, der ne-
ben der Liguiditit auf dem Bank-
kontokorrent auch aus Obligatio-
nen, Staatspapiere, Aktien, Invest-
mentfondg oder einer Zusatzrente

Reale Verzinsung von Sparformen im Zeitverlauf
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weggefressen wird.

besteht. Fakt ist aber auch, dass es
Sparer in Zeiten der internationa-
len Finanzkrize vorgezogen haben,
auf’ weniger riskante Anlagefor-
men umzuschichten und dafiir eine
entgprechend niedrigere Verzin-
gung in Kauf genommen haben.
Nun ist aber vielleicht die Zeit ge-
kommen, sich wieder wverstirkt
iiber das Ersparte Gedanken
machen und zu versuchen, es vor-
ausschavend und wertbestindig
anzulegen. Auch die Absicherung
durch eine Zusatzrente =ollte in
diesem Zusammenhang bedacht
werden. Die Arbeitnehmerschaft
in Siidtirol steht jedenfalls heute
vor einer dreitachen Herausforde-
rung: erstens, den Job nicht zu ver-
lieren. Zweitens, ein dem Sidtiro-
ler Lebenszstandard enteprechen-
des Einkommen zu erzielen. Drit-
teng, das Ersparte iiberlegt und
werthestindig anzulegen. Denn ar-
beiten alleine niitzt nichts, wenn die
Inflation das Ersparte wegtrisst.



